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A pesar de cierta indefinicion
en cuanto a si existe una
neutralidad en materia
climéatica, se registraron
precipitaciones oportunas a lo
largo de la region pampeana,
NEA y NOA gue permiten
avanzar con las labores de
implantacion de la cosecha
gruesa y un desarrollo en
general optimo de los
cultives.
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Oferta y Demanda de Trigo

2024/25 (*) 2023/24
- Stock Inicial Mill/ton 2,9 2,7
Area Sembrada Mill/has 6,4 6,1
Rendimientos Kg/ha 2,962 2,606
- Produccidn Mill/ton 18,2 15,1
- Total Oferta Mill/ton 21,1 17,8
- Consumo Interno (1) Mill/ton 6,6 6,6
- Compras 13/11/24 (2) Mill/ton 0,5 4,8
-Semillay otros usos Mill/ton 1,2 1,2
- Exportacion Mill/ton 12,0 7,1
- DIVE 13/11/24 (**) Mill/ton 0,7 2,6
- Compras 13/11/24 (2) Mill/ton 3,8 85
- Total Demanda Mill/ton 19,8 14,9
-Stock Final Mill/ton 1,3 2,9

(1) Ajustado por Fiscalizacion Molinos (2) Compras a la fecha por campaiia
Fuente: (*) Agritrend Proyectado - Sagyp (**) DJVE para 22/23 con diferimiento de embarque
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\f Oferta y Demanda de Maiz

2024/25 (*) 2023/24
- Stock Iniciales Mill/ton 1,5 2,5
Area Sembrada Mill/has 6,2 7,1
Rendimientos Kg/ha 8,065 6,970
- Produccion Mill/ton 48,0 48,0
- Oferta Total Mill/ton 49,5 50,5
- Consumo Int. Aparente | Mill/ton 16,3 16,0
- Exportacion Mill/ton 32,5 33,0
-DJVE 13/11/2024 Mill/ton 0,4 32,7
- Compras 13/11/24 (1) |Mill/ton 2,6 32,9
- Total Demanda Mill/ton 48,8 49,0
- Stocks Finales Mill/ton 0,7 1,5

(1) Comprasa la fecha por campaia

Fuente : Sagyp (*) Proyectado - Agritrend
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%= Oferta y Demanda de Soja

- Stock Inicial Mill/ton 8,0 4,3
Area Sembrada Mill/has 18,1 17,3
Rendimientos Kg/ha 3,079 2,919

- Produccion Mill/ton 53,5 50,0

- Importacion Mill/ton 5,5 5,5

- Total Oferta Mill/ton 67,0 59,8

- Molienda Mill/ton 47,0 42,5

- Compras 13/11/2024 Mill/ton 1,6 26,5

-Semilla/Otros Usos Mill/ton 3,5 3,5

- Exportacion Mill/ton 6,5 5,8

- Compras 13/11/2024 Mill/ton 0,1 6,2

- Total Demanda Mill/ton 57,0 51,8

-Stock Final Mill/ton 10,0 8,0

Ano Comercial Abr/Dic. Compras a la fecha por campaiia

Fuente : Sagyp - Agritrend SA (*) Proyectado
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Ritmo de Venta de los Productores .
SOJA

Unidades 23/24 22/23 21/22 20/21
Total Compras Mill/ton 32,7 16,2 31,9 34,8
A precio Mill/ton 27,1 13,5 27,6 31,4
Produccion Estimada Mill/ton 50,0 25,0 43,2 46,0
% s/produccion c/precio (*) % 59% 64% 70% 75%
A Fijar precio (*) Mill/ton 18,9 7,5 11,6 10,6
Precio estimado (**) USS/ton 415 555 622 542
Valor aingresar Mill/usS 7.844 4.163 7.215 5.745

MAIz

Unidades 23/24 22/23 21/22 20/21
Total Compras Mill/ton 32,9 23,6 37,7 40,8
A precio Mill/ton 27,8 20,5 32,2 37,0
Produccion Estimada Mill/ton 47,5 37,0 52,0 54,0
% s/produccion c/precio (*) % 90% 100% 91% 99%
A Fijar precio (*) Mill/ton 3,2 0,0 3,3 0,5
Precio estimado USS/ton 185 257 299 249
Valor a ingresar Mill/US$ 592 0 987 125
A Fijar (*) Soja/ Maiz Mill/ton 22,1 7,5 14,9 11,1
Valor a Ingresar Soja / Maiz | Mill/US$ 8.436 4.163 8.202 5.870

(*) Descontados semillas y usos internos - 4 mill/ton en soja / 16,5 mill en maiz/Descontando solo a precio
(**) Promedio del ciclo FOB (ultimo aio de cada cosecha p.ej 2020/21 = 2021) al 13/11/2024



Conclusiones Nero

» Continda la tendencia de disminucion de los diferenciales entre los distintos tipos de
cambio. La relacion del dolar “blend de exportacion” con el MEP, esta en su minima
expresion 5%.

» El ritmo de venta por parte de los productores, en especial de soja y en menor medida
en maiz, sigue con marcado atraso respecto de los ultimos anos. Entre ambos, restan
por ingresar algo mas de 8,5 mil millones de dodlares.

» Rumores insistentes sobre anuncios de cronograma futuro de baja de retenciones?

» Fuerte baja en los precios internacionales, con precios de insumos sostenidos y tipo
de cambio atrasado, es un combo explosivo. Relacion de precios futura 1.5/1.0 en soja
maiz plantea un mejor escenario para el forrajero. Ello se da en un marco de méargenes
muy negativos para los operadores.

» Las precipitaciones oportunas de los ultimos dias se plasmo en un avance importe de
la siembra. En girasol finalizd, 45% en maiz, 35% en sorgo y 45% en soja, esta ultima
con una fuerte ganancia de area entre ciclos, producto de la baja importante en el area
maicera, por el temor de muchos productores a un evento similar al ciclo anterior con
la chicharrita.
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